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* Cijena domace valute izraZena u stranoj valuti
* Nominalni 1 realni devizni kurs

 Nominalni devizni kurs:
* ReZim fiksnog kursa (odluka monetarnog autoriteta)

* Revalvacija/devalvacija
* Rezim fluktuiraju¢eg deviznog kursa (odnos ponude 1 traznje)
* Apresijacija/depresijacija

* Realni devizni kurs




* Uslov kamatnog pariteta
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- Ako kamatne stope ili oCekivana stopa depresijacije nisu visoke,
dobra aproksimacija izraza je:
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* Arbitraza od strane investitora podrazumijeva da domaca kamatna
stopa mora da bude jednaka stranoj kamatnoj stopi umanjenoj za
o¢ekivanu stopu apresijacije domace valute
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* Pretpostavimo da je jednogodisnja kamatna stopa u SAD — 3%, u
Evropi — 5%

* Da li investirati na trziSte SAD ili EU?
 Odgovor zavisi od o¢ekivane depresijacije EURA u odnosu na US$

- Ako se o¢ekuje da ¢e EURO depresirati viSe od 2%, investiranje je
profitabilnije u SAD



* Definicija neto izvoza
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* Realna depresijacija utiCe na trgovinski bilans na tri nacina:
* Povecanje izvoza (domaci proizvodi postaju jeftiniji na ino trzistu)
* Smanjenje uvoza (inostrani proizvodi postaju skuplji na domacem
trzistu)
* Povecava se relativna cijena stranih proizvoda u odnosu na domace

* Marsal-Lernerov uslov: Da bi se posle depresijacije trgovinski
bilans poboljSao, potrebno je da 1zvoz dovoljno poveca a uvoz
dovoljno smanji da bi se kompenzovao rast vrijednosti uvoza (kroz
povecanje cijene)




 RavnoteZni uslov na trZiStu dobara
Z=CH+I+G-=+X
* Ako oduzmemo C+T sa obije strane, 1 ako znamo da je S=Y-C-T
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* Ovaj uslov pokazuje da trgovinski bilans NX u ravnoteZi mora biti
jednak Stednji (privatna: S + javna:(T-G)) umanjenoj za investicije



